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Denne rapporten er utarbeidet av Bergen Capital Management AS (heretter BCM) i samsvar med forskrift om finansforvaltning og kundens reglement for
finansforvaltning. Rapporten baserer seg pa kilder som vurderes som palitelige, men BCM garanterer ikke at informasjonen i rapporten er presis eller fullstendig.

Uttalelsene i rapporten reflekterer oppfatninger pa det tidspunkt rapporten ble utarbeidet, og BCM forbeholder seg retten til & endre oppfatninger uten varsel.

Denne rapporten skal ikke forstas som et tilbud eller anbefaling om kjgp eller salg av finansielle instrumenter. BCM patar seg intet ansvar for verken direkte eller
indirekte tap eller utgifter som skyldes forstaelsen av og/eller bruken av denne rapporten.

Denne rapporten er kun ment a veere til bruk for vare kunder, ikke for offentlig publikasjon eller distribusjon, men BCM tar dog ingen forbehold om kunders
eventuelle offentliggjering. Ansatte i BCM kan eie verdipapirer i selskaper som er omtalt i rapporten, og kan kjgpe eller selge slike verdipapirer iht. selskapets
gjeldende retningslinjer.

Rapporten er utarbeidet pa et gitt tidspunkt, rentevilkar og risiko kan ha endret seg etter rapporteringsdato.

Historiske rentevilkar i portefgljer forvaltet av BCM er ingen garanti for fremtidig rentevilkar. Fremtidige rentevilkar vil blant annet avhenge av markedsutviklingen,
konkurranseutsetting, kundens risikorammer, samt kostnader ved lan/verdipapirer.

Rapporten inneholder kun gjeld som er forvaltet av BCM. Rapporten er utarbeidet pa basis av opplysninger fra langivere, Stamdata og kunde. BCM kan ikke ta
ansvar for riktigheten av informasjonen oppgitt fra tredjeparter. Ved reproduksjon eller annen bruk av rapporten bar rapporten i sin helhet vedlegges.

BCM vil sjekke av status mot kundens finansreglement ved rapportering. Men BCM oppfordrer kunden til & foreta ngdvendige kontroller, da det er kunden selv som
er ansvarlig for at gjeldsportefaljen er i henhold til vedtatt reglement. Dersom BCM ikke mottar innvendinger mot rapporten innen 10 virkedager etter utsendt

rapport anses rapporten som korrekt og akseptert av kunden.

BCM mottar ikke returprovisjon eller tilskyndelser fra tredjeparter og selskapets eneste inntektskilde er kunden.



Bardu kommune Nokkeltall 30.04.2026

Nakkeltall 30.04.2026 30.04.2025 Forklaring

Totalgjeld 931 205 228 932 048 703 Viserosamlet Iénggjelgl vTed utlgpet av ra!oporteringsperioden. Inkluderer
alle Ian som er gjengitt i stamdataoversikten.

Maltallet angir portefgljens vektede gjennomsnittlige rentebindingstid.
Rentebindingstid (ar) 1,19 1,01 Tallet viser hvor lenge renten pa sertifikat, Ian og obligasjoner i
portefaljen er fast.

Maltallet angir portefaljens vektede gjennomsnittlige kupongrente,
Vektet gjennomsnittsrente (%) 4,30 4,47 effektiv rente vil avvike noe. Ved sammenligning mot referanserente ma
det tas hensyn til durasjon og rentesikringsstrategi.

Maltallet angir portefgljens vektede gjennomsnittlige kredittbinding.
Tallet viser hvor lang tid det i gjennomsnitt tar far renter, avdrag og
hovedstol er nedbetalt eller forfalt til betaling. Desto hayere tall, desto
mindre refinansieringrisiko har portefaljen alt annet like.

Kapitalbinding (ar) 6,69 -

Ngkkeltallet viser andel Ian og obligasjoner med
Andel granne lan 27,58 % 43,59 % grenn rente.



Bardu kommune

Ngokkeltall

30.04.2026

Nokkeltall

Derivat volum (% av gjeld)

Rentebinding under 1 ar

Kapitalbinding under 1 ar

Rentesensitivitet (1% okning)

30.04.2026 30.04.2025
0,00 % 0,00 %
67,32 % 58,40 %
38,83 % -
6 269 276 5442 948

Forklaring

Andel derivater (rentebytteavtaler, FRA, etc.) (%) i forhold til lanevolum.

Andel forfall av rentebinding kommende ar, dette ngkkeltallet viser
hvor stor andel av portefgljen som har renteregulering innenfor det
neermeste aret.

Andel forfall kommende ar, dette ngkkeltallet viser hvor stor andel av
portefaljen som kommer til forfall innenfor det naermeste aret.

Estimat pa gkt rentekostnad ved 1 % - poeng gkning i det generelle
rentenivaet (total gjeld x Rentebinding under 1 ar x 1 %). Viser hvor
mye portefgljens rentekostnad kommer til 8 ke med p.a. 1 ar frem i
tid ved 1%- poeng gkning i det generelle rentenivaet.



Bardu kommune Finansreglement 30.04.2026

Nakkeltall 30.04.2026 Finansreglement Kontroll

Rentebinding under 1 &r 67,32 % Min. 20% * OK (56.65% *)

Rentebinding over 1 &r 32,68 % Min. 20% * OK (43.35% *)
Vektet rentebindingstid (ar) 1,19 1-5 OK
Kapitalbinding under 1 ar 38,83 % Maks. 60% OK
Vektet kapitalbindingstid (ar) 6,69 1,00 OK
Starste lan 14,87 % 40 % OK

* Krav knyttet mot renteeksponert gjeld
*Tall i parentes i kontrollkolonnen er knyttet mot netto renteeksponert gjeld



Bardu kommune Finansreglement

30.04.2026

Finansreglement

Det kan kun tas opp lan i norske kroner

Det skal innhentes minst 2 eller 3 konkurrerende tilbud fra aktuelle langivere

Refinansieringsrisikoen skal reduseres ved a spre tidspunkt for renteregulering/forfall

Lan kan tas opp som apne serier (rammelan) og uten avdrag (bulletlan)

Det er adgang til & legge ut lan i sertifikat- og obligasjonsmarkedet

Kommunen har anledning til & ta i bruk rentebytteavtaler (renteswap) som rentesikringsinstrument

Kontroll

OK

OK

OK

OK

OK

Ikke tillatt



Bardu kommune Rentebindingstid 30.04.2026

Intervall Palydende NOK Rentebindingstid Andel Akkumulert andel @kning i rentekostnad ved 1 % rentegkning
0 til 1 ar 626 927 564 0,19 67,32 % 67,32 % 6 269 276
1til 2 ar 30 150 000 0,06 3,24 % 70,56 % 6 570776
2til 3ar 135 666 664 0,34 14,57 % 85,13 % 7927 442
3til4ar - - - 85,13 % 7927 442
4 til 5 ar 138 461 000 0,60 14,87 % 100,00 % 9312 052
Over 5 ar - - - 100,00 % 9312 052
Hele portefaljen 931 205 228 1,19 100,00 % 100,00 % 9312 052

Rentebindingsintervall i NOK

627 mill.
600 mill.
400 mill.
200 mill. )
136 mill. 138 mill.
0 mill. ]

Under 1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar 5-6 ar 6-7 ar 7-8 ar 8-9 ar 9-10 ar Over 10 ar



Bardu kommune Kapitalbinding 30.04.2026

Forfallsintervall Palydende NOK Kapitalbindingstid Andel Akkumulert andel
0 til 1ar 361615518 0,16 38,83 % 38,83 %
1til 2 ar 260 162 0,00 0,03 % 38,86 %
2 til 3 ar 133 313 371 0,40 14,32 % 53,18 %
3til4ar 1819 633 0,01 0,20 % 53,37 %
4 til 5 ar 140 285 714 0,61 15,06 % 68,44 %
Over 5 ar 293 910 830 5,51 31,56 % 100,00 %
Hele portefoljen 931 205 228 6,69 100,00 % 100,00 %

Forfallsintervall i NOK

400 mill. 362 mill
300 mill. 282 mill.
200 mill.
133 mill. 140 mill.
100 mill.
0 mill. 2 mill. 2 mill. 2 mill. 8 mill.

Under 1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar 5-6 ar 6-7 ar 9-10 ar Over 10 ar



Bardu kommune Forfall kommende 12 mnd. 30.04.2026

Navn Lanenummer Hovedstol Forfallsdato
Bardu - DNB - Sertifikat 12 mnd. NO0013581983 110 015 000 5. juni 2026 4,6800 DNB
Bardu - DNB - Sertifikat 4 mnd. NO0013742049 130 408 572 28. august 2026 4,5370 DNB

Bardu - KLP - Fast - 16.02.27 8317.63.50094 121 133 000 16. februar 2027 4,6940 KLP




Bardu kommune Netto renteeksponering 30.04.2026

) R
17 mill ]
-41 mill.

08 mrd. -50 mill.
702 mill.
-121 mill.
0,6 mrd.
0,4 mrd.
0,2 mrd.
0,0 mrd.
Langsiktig gjeld ekskil. Beregningsgrunnlag for Videreutlan Likviditet som ikke er Selvkost VAR Netto renteeksponering
pensjonsforpliktelser rentekompensasjonsordning... lanefinansiert
Palydende NOK % av netto renteeksponering | % av brutto gjeld Rentebinding
Netto renteeksponering 701 883 797 100,00% 75,37 %
Andel fastrente (rentebinding > 1 ar) 304 277 664 43,35 % 32,68 % 1,58
Andel gjeld med renterisiko 397 606 133 56,65 % 42,70 %

Kilde: BCM (langsiktig gjeld, likviditet og videreutlan), KOSTRA per mars 2026 (det kan forekomme feil i kommunens innrapporterte tall til
KOSTRA) Dersom kommunen har krav til renteeksponert gjeld i finansreglementet, er kommunens egne tall benyttet
Dersom likviditet som ikke er lanefinansiert har verdi 0 vil netto renteeksponering tilsvare renteeksponert gjeld



Bardu kommune Renteprog nose 30.04.2026

Estimerte rentekostnader for innevaerende ar

Periode @ Historisk = Prognose

3,5 mill Estimerte rentekostnader er lanerente
multiplisert med hovedstol for hvert Ian. For
prognoseperioden er andel flytende gjeld justert
for endringer i 3 mnd. NIBOR basert pa siste
tilgjengelige pengepolitiske rapport fra Norges

3,0 mill Bank.
Estimert kalkylerente for selvkost er kalkulert
basert pa 3 mnd. NIBOR-prognose fra Norges
2.5 mill. Bank + 0,70%.
o
[5°]
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9 2,0 mil.
X
g
c
g 3,41 mill. azmill o
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g 15 mill 3,09 mill.
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L
1,0 mill.
Estimert kalkylerente for selvkost 2026
05 mil ’] 2 0/
5 : 0
0,0 mill.
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Bardu kommune Utvikling i nokkeltall 30.04.2026

Rentebindingstid (ar)

2,0
1,85
1,81
1,77
1,69
1,60 1,58
1,50
1,5 1,42
1,34
1,30
\1,22 119
1,0
1,0
mai 2025 jul 2025 sep 2025 nov 2025 jan 2026 mar 2026

Gjennomsnittsrente

@ Gjennomsnittsrente © NIBOR3M
6

30.04.2025 31.05.2025 30.06.2025 31.07.2025 31.08.2025 30.09.2025 31.10.2025 30.11.2025 31.12.2025 31.01.2026 28.02.2026 31.03.2026 30.04.2026



Bardu kommune

Motparter
OKLP

@ KBN
@®DNB

Husbanken

240 mill. (26%)

Gjeld fordelt pa ulike motparter

41 mill. (4%)

266 mill. (29%)

Fordeling av motparter og produkter 30.04.2026

383 mill. (41%)

600 mill.

500 mill.

400 mill.

300 mill.

200 mill.

100 mill.

0 mill.

* Dersom kommunen har rentebytteavtaler (Swap) vil dette fremkomme som et positivt tall - men det bidrar ikke til gkning av totalt gjeldsvolum.

* Rentebytteavtaler vil ogsa hensynstas i kakediagrammet

Gjeld fordelt pa ulike produkter

649 mill.

240 mill.

41 mill.

Banklan Sertifikat Husbanken




Bardu kommune Utvikling Iénegjeld 30.04.2026

Fordeling mellom investerings- og husbanklan Utvikling lanegjeld

Formal @Investeringslan © Husbanken @ Investeringslan © Husbanken

1,0 mrd.

41,28 mill. (4,43%)

0,8 mrd.

0,6 mrd.
e B B °
g g £ g
o o o
(@) o () o

0,4 mrd.

0,2 mrd.

889,92 mill. (95,57%) 0,0 mrd. g
\Q:.L ’1;29 bﬂ’g
’55'0 N A® ”;Q'Q



Bardu kommune Opptak nye lan og refinansieringer i ar 30.04.2026

Ny motpart Dato Forfall Lanenummer Kommentar
PN

KBN 13. februar 2026 127 666 000 4,4700 13. februar 2029 20260092 Refinansiering av NO0013631754 og NO0013673194. Legges som 3 ars FRN for a skape
spredning i portefgljen i lys av de lave marginene man har i markedet for FRN
obligasjoner i dag.

DNB 30. april 2026 130 408 572 4,5370 28. august 2026 NO0013742049 Refinansiering av NO0013550152. 4 mnd sertifikat ble valgt basert pa nivaene i
markedet og forfallsstrukturen i portefaljen.



Markedskommentar
30.04.2026




Markedskommentar

Vapenhvile eller ikke. Hormuzstredet har mer eller mindre vaert stengt gjennom hele maneden med de ulemper det medfarer. Oljeprisen lever sitt eget liv, med store bevegelser alt ettersom
markedet far troen pa en snarlig lasning eller om dette blir et vedvarende problem. Det har vaert mange rykter om fredslgsninger, men enn sa lenge har Iran stengt for all trafikk og USA
blokkerer de skip som Iran evt skulle tillate & passere. Det er ikke uten grunn at mange land har begynt a frykte for tomme oljelagre og bensinlagre i lgpet av relativ kort tid. Til tross for dette,
har markedene sett gjennom stgyen og hatt troen pa at dette vil lgse seqg i lgpet av kort tid. Giennom maneden har vi sett kraftig oppgang pa verdens bgrser, men uten at vi har sett tilsvarende
store endringer i rentene sammenlignet med inngangen til maneden. Imidlertid er volatiliteten hay, noe vi ogsa kan forvente i bade aksje- og rentemarkedet i manedene fremover.

En liten oppgang i rentene har det imidlertid vaert og mye av dette skyldes fortsatt fornyet fokus pa inflasjon og iveren etter a kutte rentene har blitt snudd til snakk om rentehevinger. Higher for
longer er tilbake igjen. Det er lett & tenke pa at mye av oppgangen skyldes gkningen i energipriser og transportkostnader og at dette skal reverseres dersom det oppstar endelig fred. Samtidig
skal vi huske pa at stigningen i inflasjonen begynte i god tid fer situasjonen i Iran eskalerte.

Amerikansk inflasjon bekrefter dette og laftet seg opp til 2,6 % og 3,3 % for hhv. kjerneinflasjon og totalinflasjon. Pa rentemgtet valgte Fed som ventet a ikke endre renten og man priser na inn
uendret rente for resten av aret. Foruten inflasjon, er det trukket frem at arbeidsmarkedet er solid og det er saledes ikke er god nok grunn til & kutte renten. Samtidig er forbrukerindeksen
Consumer Confidence pa all-time low, sa stemningen blant den jevne amerikaner er heller darlig, takket veere hgye energipriser, inflasjon og krigen mellom USA og Iran. Norsk inflasjon holder
seg fremdeles pa hgye nivaer og i forkant av rentemgtet i mai, priset man inn over to hevninger i lgpet av aret, men det var usikkert om farste heving kom i mai eller i juni.

Som nevnt har det pa verdens bgrser veert god stemning gjennom hele maneden. Troen pa at krigen blir kortvarig er en ting, men samtidig har resultatsesongen startet bra. De amerikanske
teknologiselskapene har nok en gang levert varene og hatt kraftig oppgang og amerikanske bgrser har omsider kommet godt i pluss hittil ar. Oslo Bars lever derimot sitt eget liv, drevet av
oljepriser opp og ned, men endte ned 2,4 % i april etter en meget sterk mars maned.

Ettersparselen etter sertifikatlan og obligasjonslan holdt seg god ogsa gjennom april. | obligasjonsmarkedet har ettersparselen etter flytende obligasjonslan (FRN) fortsatt veert sterk, noe som
bidro til videre fall i kredittmarginene. Kredittmarginene pa korte lgpetider falt med ca. 3-4 basispunkter, mens de lengre marginene falt med rundt 6-7 basispunkter og ligger fortsatt godt
under tidrssnittet. 3 mnd. NIBOR steg fra 4,36 % til 4,48 % gjennom maneden, noe som hovedsakelig skyldes forventede rentehevinger fra Norges Bank far sommeren. | sertifikatmarkedet har
spesielt de korte sertifikatene (3-6 mnd. lgpetid) fortsatt & komme inn pa gode nivaer, med negativ kredittmargin mot referanserenten. Swaprentene svingte samtidig en del gjennom april pa
grunn av uro knyttet til oljepris og krigen i Iran. Alle swaprentene gkte med rundt 10-15 basispunkt, noe som bidrar til et laft i fastrentene. KLP har justert PT-renten til 5,15% mens KBN holder
PT-renten pa 4,85%.

Produkt Referanserente  Referanserente niva Eredittmargin Indikativ rente*
3 mnd. Sertifikat 3 mnd. Nibor 4,48 % -0,05 % 4,43 %
6 mnd. Sertifikat 6 mnd. Nibor 4,77 % 0,00 % 4,77 %
12 mnd. Sertifikat 1 ars swap 4,90 % 0,09 % 4,99 %
3 ar obligasjon 3 ars swap 4,72 % 0,25 % 4,97 %
5 ar obligasjon 5 &rs swap 4,52 % 0,34 % 4,86 %

10 ar obligasjon 10 ars swap 431 % 0,44 % 4,75 %



Markedsdata

3 mnd. NIBOR
5

2023 2024 2025 2026

Kredittmarginer kommunal sektor

0,45 %
0,40 %

04 % 0,36 %

0,27 %
0,20 %
0,2 %
0,10 %
0,0 % -
1 3 5

Lepetid (ar)

448

Swaprenter

@ 12 mnd. swaprente = 5 ars swaprente @ 10 ars swaprente
6

2023 2024 2025 2026
Fastrentekurve kommunal sektor
6,0
5,5
5,11
5,03
50 4'91/ 4,92
4,84 4,79

45
4,0

1 2 3 5 7 10

Lapetid (ar)



Bardu kommune Stamdata 30.04.2026

Portefglje & Lanenummer Startdato iorfallsdato Restbelgp Referanserente Totalrente Rentereg. dato Palgpte renter
KBN 266 127 000 4,4975 -7 139 429,95
20260092 Bardu - KBN - Nibor m/fast margin - 13.02.29 13.02.2026 13.02.2029 127 666 000 4,170 0,3000 4,4700 13.05.2026 -1204 741,49
20250144 Bardu - KBN - Fast - 20.05.30 19.05.2025 20.05.2030 138 461 000 4,525 0,0000 4,5250 20.05.2030 -5 934 688,46
KLP 383 371 225 3,7012 -3 318 049,68
8317.63.50094 Bardu - KLP - Fast - 16.02.27 16.02.2024 16.02.2027 121133 000 4,694 0,0000 4,6940 16.02.2027 -1 168 785,40
8317.50.19971 Bardu - KLP - Fast - 21.12.26 01.09.2020 01.09.2031 5395 925 2,800 0,0000 2,8000 21.12.2026 -24761,30
8317.57.46075 Bardu - KLP - Grgnn Fast - 08.09.28 08.09.2023 08.09.2060 135 666 664 4,855 0,0000 4,8550 08.09.2028 -969 696,32
8317.58.42295 Bardu - KLP - Grgnn Fast - 25.06.26 01.07.2021 25.06.2061 91 025 636 1,709 0,0000 1,7090 25.06.2026 -540 148,65
8317.59.03537 Bardu - KLP - Grgnn Fast - 25.02.28 27.02.2025 15.11.2061 30 150 000 4,448 0,0000 4,4480 25.02.2028 -614 658,00
Verdipapirmarkedet 240 423 572 4,6085 -4 626 778,78
NO0013581983 Bardu - DNB - Sertifikat 12 mnd. 06.06.2025 05.06.2026 110 015 000 4,680 0,0000 4,6800 05.06.2026 -4 626 778,78
NO0013742049 Bardu - DNB - Sertifikat 4 mnd. 30.04.2026 28.08.2026 130 408 572 4,537 0,0000 4,5370 28.08.2026 0,00

Totalt 889 921 797 4,0798 -15 084 258,41



Bardu kommune Stamdata - Husbanken 30.04.2026

& Lanenummer Startdato Forfallsdato Restbelgp Totalrente Palgpte renter
Husbanken 41 283 431 4,0737 -461 006,28
15318591.10 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.10.2020 01.04.2027 58 946 4,0780 -190,99
15318591.40 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.10.2020 01.04.2031 251 446 4,0780 -814,70
15319433 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.10.2020 01.04.2029 136 362 4,0780 -441,82
15319752 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.10.2020 01.04.2028 123 800 4,0780 -401,12
15319850 Bardu - Husbanken - Grunnlan kjep 20.12.2020 20.09.2038 706 686 4,0580 -3221,29
15320450 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.11.2020 01.08.2032 348 605 4,0580 -3431,23
15320743 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.12.2020 01.03.2033 373 036 4,0580 -2 488,41
15321029 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.09.2020 01.03.2032 347 992 4,0780 -2 332,79
15321369 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.12.2020 01.06.2033 750 000 4,0780 -12 808,91
15321722 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.07.2020 01.07.2034 766 946 4,0780 -10 294,79
15322089 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.11.2020 01.05.2035 1057 768 4,0780 -21 807,03
15322382 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.11.2020 01.05.2036 1158 174 4,0780 -23 877,01
15322703 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.11.2020 01.05.2037 1150 000 4,0780 -23 708,49
15323006 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.07.2020 01.07.2038 1360 630 4,0780 -18 263,87
15323248 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.10.2020 01.04.2049 1658 707 4,0780 -5 374,30
15323491 Bardu - Husbanken - Startlan videreutlan 01.07.2020 01.01.2050 856 191 4,0780 -11492,73
15323529 Bardu - Husbanken - Startlan 26.03.2020 01.04.2045 3050 162 4,0440 -9 800,30
15323651 Bardu - Husbanken - Startlan 31.08.2020 01.09.2045 4 680 000 4,0780 -31 372,67
15323781 Bardu - Husbanken - Startlan 28.04.2021 01.05.2051 5398 070 4,0780 -111 287,05
16718109 Bardu - Husbanken - Startlan 06.04.2022 01.05.2052 5300 000 4,0780 -109 265,24
16718385 Bardu - Husbanken - Startlan 20.08.2024 01.09.2054 5849 910 4,0780 -39 215,23
16718530 Bardu - Husbanken - Startlan 12.09.2025 01.10.2055 5900 000 4,0780 -19 116,32

Totalt 41 283 431 4,0737 -461 006,28



Bardu kommune Stamdata - Rentebytteavtaler 30.04.2026

Referansenummer Startdato Forfallsdato Rente Palgpte renter
A



Ordliste, forklaringer og beregninger

Deflasjon er reduksjon i det generelle prisnivaet pa varer og tjenester. Det motsatte av deflasjon er inflasjon.

Derivatvolum er en betegnelse pa beholdning av derivat i % av samlet gjeld. Et derivat er et verdipapir der verdi avhenger av et underliggende aktivum pa et fremtidig tidspunkt. F.eks. rentebytteavtale eller FRA.

Durasjon er den vektede gjennomsnittstiden til renteregulering pa et Ian beregnet ut fra naverdien pa fremtidige kontantstreammer. Durasjon maler prissensitivitet til et 1an med hensyn til endringer i renten. Durasjonen til en
fastrenteobligasjon er den tid det i gjennomsnitt tar far kontantstreammene (renter og hovedstol) forfaller til betaling. Durasjonen (egentlig modifisert durasjon) gir i tillegg uttrykk for hvor fglsom verdien av obligasjonen er for endringer i
rentenivaet, og forteller hvor mange prosent verdien av obligasjonen vil ga ned med dersom markedsrentene stiger med ett prosentpoeng. Lang durasjon betyr at obligasjonsverdien er fglsom for renteendringer. Durasjon baseres pa
beregning av markedsverdi, rentebinding er mer kontantstrembasert og antas & veere mer egnet som risikomal i offentlig sektor.

Fastrente er definert som gjeldsbrevlan eller obligasjoner som har gjenveerende rentebinding pa over ett ar.

Finansreglement gir en samlet oversikt over fullmakter, rammer og retningslinjer for finansforvaltningen. Det fastsetter rammene for en forsvarlig og hensiktsmessig finansiell risikoprofil.

Flytende rente er definert som gjeldsbrevlan, sertifikat og obligasjoner som har gjenveerende rentebinding under ett ar.

Forfallsdato er den spesifikke dagen en inn- eller utbetaling skal skje pa (betalingsfrist).

Gjeldsbrevlan er den mest benyttede ldneformen i bankene. Lan blir knyttet til et gjeldsbrev. Det er et dokument hvor lantaker erklaerer & skylde penger. | gjeldsbrevet star det bestemmelser som regulerer forholdet mellom lantaker og
langiver. Kommunalbanken og KLP Kommunekreditt utsteder gjeldsbrevian med flytende — og fastrente samt gjeldsbrevlidn med sertifikat og obligasjonsvilkar.

Inflasjon er vedvarende vekst i det generelle prisnivaet. Inflasjon males vanligvis ved veksten i konsumprisene. Norges Banks operative gjennomfgring av pengepolitikken rettes inn mot lav og stabil inflasjon. Det operative malet for
pengepolitikken er en arsvekst i konsumprisene som over tid er naer 2,5 prosent.

Kapitalbinding er volumveid gjennomsnitt av gjenveerende tid frem til forfallstidspunktet for et gjeldsbrevlan, sertifikat eller obligasjon. F.eks. vil et 3 maneders sertifikat ha 0,25 i kapitalbinding pa oppstartstidspunktet.

Konsumprisindeksen (KPI) er et mal for prisnivaet til konsumprodukter og viser prisutviklingen pa varer og tjenester som private husholdninger etterspar. Den prosentvise endringen i KPI brukes ofte som et generelt mal for inflasjon i en
gkonomi.

Kredittmargin (spread) er rentedifferansen mellom kredittobligasjonen og swaprente med samme lgpetid. | det norske markedet benyttes swaprenten som malestokk, mens man i Euromarkedet noen ganger benytter statsrenten.
Kredittrisiko er risiko for at motpart ikke oppfyller sine forpliktelser. | et laneforhold bestar kredittrisikoen i at lantager ikke oppfyller laneavtalen.

Markedsrisiko er risiko for potensielt tap i form av redusert markedsverdi som falge av prisfluktuasjoner i finansielle markeder.
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Kupongrente er den faste renten pa obligasjoner ved utstedelsestidspunktet. Nar det generelle rentenivaet synker vil en gitt kupongrente bli mer attraktiv og kursen pa obligasjonen vil stige. Nar det generelle rentenivaet stiger blir effekten
motsatt.

ISIN (Ianenummer) er et nummer som brukes for a identifisere ulike verdipapirer, inkludert gjeldspapir, aksjer, opsjoner, derivater og rentederivater.

Markedskommentar er beskrivelse av dagens gkonomiske situasjon og den fremtidige situasjonen basert pa tolkninger av tilgjengelig informasjon. Uttalelsene reflekterer oppfatninger pa det tidspunktet de ble laget, og BCM forbeholder seg
retten til & endre oppfatninger uten forvarsel.

Motpartsrisiko er forstatt a vaere den type og grad av risiko forbundet med hver part i en avtalefestet ordning og risiko for at den andre parten opprettholder sine forpliktelser. For lan antas motpartsrisikoen for lantager a veere lav. For
rentebytteavtaler ma motpartsrisiko vurderes ved kontraktsinngaelse.

Nibor (Norwegian Interbank Offered Rate) er en samlebetegnelse pa norske pengemarkedsrenter med ulike lgpetider, som skal gjenspeile rentenivéet som langiver krever for et usikret utladn i norske kroner med levering om to dager, «spot».
Ngkkeltall anvendes innen gkonomi for & sammenligne selskaper eller organisasjoner og deres virksomhet. Ngkkeltall som er fremhevet i rapporten antas a veere spesielt viktig for den aktuelle kommune eller kunde.
Obligasjon er et standardisert omsettelig Ian med opprinnelig lgpetid pa minst ett ar. Betingelsene ved et obligasjonslan, slik som lgpetid, rente, utbetalingsdatoer og eventuelle rentereguleringer avtales ved utstedelsen av obligasjonen.

Oppgjearsrisiko er risiko for tap og likviditetsproblemer i forbindelse med avregnings- og oppgjersfunksjonene. Oppgjarsrisiko omfatter kredittrisiko, likviditetsrisiko, juridisk risiko og operasjonell risiko. Risikoen som oppstar i et
betalingssystem.

Oslo Bers er Norges eneste regulerte markedsplass for omsetning av aksjer, egenkapitalbevis og andre verdipapirer, som derivater og obligasjoner.
P.a. rente er en enkel beregning for & vise forventet rentekostnad de neste 12 manedene. Beregnet som restgjeld x kupong.
P.t. rente er en rente med kort renteregulering (vanligvis 14 dager) som vanligvis fglger langivers innlanskostnader. Den falger ogsa utviklingen i de korte pengemarkedsrentene og endres i takt med disse.

Palapte renter viser akkumulerte, ikke betalte renter for det aktuelle lanet pa rapporteringstidspunkt. Palgpte renter pr. 31. desember er sdledes det rentebelgpet som skal anordnes til dette aret. Palgpte renter i rapporten er beregnet med
utgangspunkt i [dnets stamdata og er et estimat. Husbanken har egne beregningsmetoder som ikke lar seg gjenskape pé en enkel méate. Plgpte renter beregnet for Husbanklan og for fastrenteobligasjoner kan avvike noe.

Rapporteringsperiode er den aktuelle perioden som det rapporteres for. Rapporteringsdato og intervall er angitt pa rapportens forside.

Refinansieringrisiko er risikoen for at lan som forfaller ikke far ny finansiering og dermed ma innfris. For fylkeskommuner og kommuner gjenspeiles denne risikoen i stor grad i volatiliteten i kredittmarginen som kan endre seg ved hver
refinansiering. Risikoen kan reduseres ved a forlenge lgpetiden i laneportefeljen, og ha tilstrekkelig likviditet til & dekke forfall eller tilgang til andre former for kreditt.
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Rentebetingelser er til enhver tid gjeldende betingelser knyttet til det enkelte lanet.

Rentebindingstid (i r) er volumvektet gjennomsnitt av gjenstaende rentebindingstid for Ian og rentebytteavtaler.

Rentebinding inklusive forwardkontrakter (i &r) er volumvektet gjennomsnitt av gjenstdende rentebindingstid for [an og rentebytteavtaler. Denne varianten av ngkkeltallet tar hensyn til rentebytteavtaler som har oppstart frem i tid.
Rentebytteavtale (ogsa kjent som renteswap) er en finansiell avtale om a bytte rentebetingelser for en periode. Et eksempel er a ga fra flytende rente til fastrente pa et lan.

Rentefglsomhet sier noe om hvor mye kursen pa et rentefond endres ved renteendringer. Maler prisfalsomheten til et fond ved mindre parallelle endringer pa rentekurven.

Rentekostnad er kostnaden ved a lane penger. Betegnelse pa den delen av betalte renter som skal anordnes pa det spesifikke aret.

Renteregulering er endring av lanerenten en eller flere ganger i laneperioden. Ny rente settes i forhold til rentereguleringsklausulen i ldanekontrakten.

Renterisiko kan deles i markedsbasert- og kontantstrembasert risiko. Markedsbasert renterisiko er risiko for potensielt tap i form av redusert markedsverdi som fglge av endringer i renten. Kontantstreambasert risiko er risiko for gkte
rentekostnader ved gkninger i det generelle rentemarkedet.

Sertifikat er et rentebaerende papir i likhet med obligasjoner. Forskjellen mellom papirene er at sertifikat har maksimal lgpetid pa ett ar.

Stamdataoversikt viser en oppsummering av utvalgte sentrale betingelser og forutsetninger for de ulike 1an, sertifikat og obligasjoner.

Styringsrenten er Norges Banks sentrale rente i utgvelsen av pengepolitikken. | Norge er dette representert ved foliorenten.

Swap (rentebytteavtale) er en avtale mellom to parter om a bytte fremtidige kontantstremmer. For eksempel kan den ene parten betale den andre flytende rente, mens den selv mottar fast rente eller omvendt.
Tillitsmann i et obligasjonslan er en fellesrepresentant for obligasjonseierne hvis hovedoppgave er & ivareta deres interesser og rettigheter overfor [antaker. Tillitsmann i det norske markedet er vanligvis Nordic Trustee.
Total lanegjeld viser samlet lanegjeld som det rapporteres for. Samlet oversikt over lanene som inngar i rapporten finnes under kapittelet «stamdata».

Total rente er lanets gjeldende kupong, dvs. referanserente med tillegg av kredittmargin.

Valutakurs er prisen pa et lands valuta malt mot andre lands valuta, for eksempel norske kroner per euro. Valutarisiko er risiko for potensielt tap i form av redusert markedsverdi som fglge av fluktuasjoner i valutakursen.
Vektet gjennomsnittsrente er volumvektet gjennomsnitt av kupongrenter for 1an og rentebytteavtaler.

Verdipapirsentralen (VPS) er en privat, selveiende institusjon, opprettet ved lov om verdipapirsentral, som driver et elektronisk rettighetsregister for aksjer, obligasjoner og andre finansielle instrumenter med i hovedsak norske utstedere.



