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Forbehold

D
enne
rapporten
erutarbeidetavBergen
C
apitalM
anagem
entAS
(heretterBCM
)isam
svarm
ed
forskriftom
finansforvaltning
og
kundens

reglem
entforfinansforvaltning.R
apporten
basererseg
på
kildersom
vurderessom
pålitelige,m
en
BCM
garantererikke
atinform
asjonen
i

rapporten
erpresisellerfullstendig.

U
ttalelsene
irapporten
reflektereroppfatningerpå
dettidspunktrapporten
ble
utarbeidet,og
BCM
forbeholderseg
retten
tilå
endre

oppfatningeruten
varsel.

D
enne
rapporten
skalikke
forstås
som
ettilbud
elleranbefaling
om
kjøp
ellersalg
av
finansielle
instrum
enter.BCM
påtarseg
intetansvar

forverken
direkte
ellerindirekte
tap
ellerutgiftersom
skyldesforståelsen
avog/ellerbruken
av
denne
rapporten.

D
enne
rapporten
erkun
m
entå
væ
re
tilbruk
forvåre
kunder,ikke
foroffentlig
publikasjon
ellerdistribusjon,m
en
BCM
tardog
ingen

forbehold
om
kunderseventuelle
offentliggjøring.Ansatte
iBCM
kan
eie
verdipapireriselskapersom
erom
taltirapporten,og
kan
kjøpe

ellerselge
slike
verdipapireriht.selskapets
gjeldende
retningslinjer.

R
apporten
erutarbeidetpå
etgitttidspunkt,rentevilkårog
risiko
kan
ha
endretseg
etterrapporteringsdato.

H
istoriske
rentevilkåriporteføljerforvaltetavBCM
eringen
garantiforfrem
tidig
rentevilkår.Frem
tidige
rentevilkårvilblantannetavhenge

av
m
arkedsutviklingen,konkurranseutsetting,kundensrisikoram
m
er,sam
tkostnaderved
lån/verdipapirer.

R
apporten
inneholderkun
gjeld
som
erforvaltetav
BCM
.R
apporten
erutarbeidetpå
basis
avopplysningerfra
långivere,Stam
data
og

kunde.BCM
kan
ikke
ta
ansvarforriktigheten
avinform
asjonen
oppgittfra
tredjeparter.Ved
reproduksjon
ellerannen
bruk
av
rapporten

børrapporten
isin
helhetvedlegges.

BCM
vilsjekke
avstatus
m
otkundens
finansreglem
entved
rapportering.M
en
BCM
oppfordrerkunden
tilå
foreta
nødvendige
kontroller,da

deterkunden
selv
som
eransvarlig
foratgjeldsporteføljen
erihenhold
tilvedtattreglem
ent.D
ersom
BCM
ikke
m
ottarinnvendingerm
ot

rapporten
innen
10
virkedageretterutsendtrapportanses
rapporten
som
korrektog
akseptertav
kunden.

BCM
m
ottarikke
returprovisjon
ellertilskyndelserfra
tredjeparterog
selskapetseneste
inntektskilde
erkunden.
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N
økkeltall

30.04.2025

N
økkeltall

Totalgjeld

R
entebindingstid
(år)

Vektetgjennom
snittsrente
(%
)

Kapitalbinding
(år)

Andelgrønne
lån

30.04.2025

2
044
364
865

2,45
4,22

7,09
9,70%

30.04.2024

1999695
544

2,37
3,98

5,29

Forklaring

Visersam
letlånegjeld
ved
utløpetav
rapporteringsperioden.Inkluderer

alle
lån
som
ergjengittistam
dataoversikten.

M
åltalletangirporteføljens
vektede
gjennom
snittlige
rentebindingstid.

Talletviserhvorlenge
renten
på
sertifikat,lån
og
obligasjoneri

porteføljen
erfast.

M
åltalletangirporteføljens
vektede
gjennom
snittlige
kupongrente,

effektiv
rente
vilavvike
noe.Ved
sam
m
enligning
m
otreferanserente
m
å

dettas
hensyn
tildurasjon
og
rentesikringsstrategi.

M
åltalletangirporteføljens
vektede
gjennom
snittlige
kredittbinding.

Talletviserhvorlang
tid
detigjennom
snitt
tarførrenter,avdrag
og

hovedstolernedbetaltellerforfalttilbetaling.D
esto
høyere
tall,desto

m
indre
refinansieringrisiko
harporteføljen
altannetlike.

N
økkeltalletviserandellån
og
obligasjonerm
ed

grønn
rente.
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N
økkeltall

30.04.2025

Nøkkeltall

D
erivatvolum
(%
av
gjeld)

R
entebinding
under1
år

Kapitalbinding
under1
år

R
entesensitivitet(1%
økning)

30.04.2025

0,00%

56,58
%

32,62
%

11
567
943

30.04.2024

0,00%

59,84
%

39,49
%

11
965
684

Forklaring

Andelderivater(rentebytteavtaler,FRA,etc.)(%
)iforhold
tillånevolum
.

Andelforfallav
rentebinding
kom
m
ende
år,dette
nøkkeltalletviser

hvorstorandelav
porteføljen
som
harrenteregulering
innenfordet

næ
rm
este
året.

Andelforfallkom
m
ende
år,dette
nøkkeltalletviserhvorstorandelav

porteføljen
som
kom
m
ertilforfallinnenfordetnæ
rm
este
året.

Estim
atpå
øktrentekostnad
ved
1
%
-poeng
økning
idetgenerelle

rentenivået(totalgjeld
x
R
entebinding
under1
årx
1
%
).Viserhvor

m
ye
porteføljens
rentekostnad
kom
m
ertilå
øke
m
ed
p.a.1
årfrem
i

tid
ved
1%
-poeng
økning
idetgenerelle
rentenivået.
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Finansreglem
ent

30.04.2025

Nøkkeltall

R
entebinding
under1
år

R
entebinding
over1
år

Vektetrentebindingstid
(år)

Kapitalbinding
under1
år

Vektetkapitalbindingstid
(år)

Største
lån

•
Krav
knyttetm
otrenteeksponertgjeld

*Talliparentes
ikontrollkolonnen
erknyttetm
otnetto
renteeksponertgjeld

30.04.2025

56,58
%

43,42
%

2,45

32,62
%

7,09

14,67
%

Finansreglem
ent

M
in.25%
*

M
in.25%
*

0.5
-5
*

M
aks.70%

3
5
%

Kontroll

O
K

O
K

O
K O

K

Ingen
krav

O
K
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Finansreglem
ent

30.04.2025

Finansreglem
ent

D
etkan
kun
tas
opp
lån
inorske
kroner

D
etskalinnhentes
m
inst2
eller3
konkurrerende
tilbud
fra
aktuelle
långivere

R
efinansieringsrisikoen
skalreduseres
ved
å
spre
tidspunktforrenteregulering/forfall

Lån
kan
tas
opp
som
åpne
serier(ram
m
elån)og
uten
avdrag
(bulletlån)

D
eteradgang
tilå
legge
utlån
isertifikat-og
obligasjonsm
arkedet

Kom
m
unen
haranledning
tilå
ta
ibruk
rentebytteavtaler(rentesw
ap)som
rentesikringsinstrum
ent

K
ontroll

O
K

O
K

O
K

O
K

O
K

O
K
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Rentebindingstid

30.04.2025

Intervall

Pålydende
N
O
K

Rentebindingstid

Andel

Akkum
ulertandel

Ø
kning
irentekostnad
ved
1
%
renteøkning

0
til1
år

1
156
794
295

0,20

56,58
%

56,58
%

11
567
943

1
til2
år

-

-

-

56,58
%

11
567
943

2
til3
år

150
000
000

0,21

7,34
%

63,92
%

13
067
943

3
til4
år

-

-

-

63,92
%

13
067
943

4
til5
år

-

-

-

63,92
%

13
067
943

O
ver5
år

737
570
570

2,04

36,08
%

100,00
%

20
443
649

Hele
porteføljen

2
044
364
865

2,45

100,00
%

100,00
%

20
443
649

RentebindingsintervalliN
O
K

1157
m
ill.

539
m
ill.

O
ver10
år

9-10
år

8-9
år

7-8
år

6-7
år

198
m
ill.

5-6
år

4-5
år

3-4
år

2-3
år

150
m
ill.

-1-2år
U
nder1
år

O
m
ill.

500
m
ill.

1
000
m
ill.
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m
une

Kapitalbinding

30.04.2025

Forfallsintervall

Pålydende
N
O
K

Kapitalbindingstid

Andel

Akkum
ulertandel

0
til1
år

666
943
000

0,19

32,62
%

32,62
%

1
til2
år

-

-

-

32,62
%

2
til3
år

150
000
000

0,21

7,34%

39,96
%

3
til4
år

-

-

-

39,96
%

4
tilS
år

22
261
908

0,04

1,09
%

41,05
%

O
verS
år

1205159
957

6,64

58,95
%

100,00
%

H
ele
porteføljen

2
044
364
865

7,09

100,00
%

100,00
%

ForfallsintervalliN
O
K

848m
ill.

800
m
ill.

667
m
ill.

600
m
ill.

400
m
ill.

301
m
ill.

200
m
ill.

150
m
ill.

22m
ill.

55m
ill.

1
m
ill.

O
m
ill.

U
nder1
år

2-3
år

4-5
år

5-6
år

6-7
år

8-9
år

O
ver10
år
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m
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Forfallkom
m
ende
12
m
nd.

30.04.2025

N
avn

Lånenum
m
er

H
ovedstol

Forfallsdato

Rente

M
otpart

G
rim
stad
-Danske
-FRN
23/25

G
rim
stad
-D
N
B
-SRT
12
m
nd
-26.09.25

G
rim
stad
-D
N
B
-Sertifikat12
m
nd.

N
O
0012991423

N
O
0013354639

N
O
0013508366

166
000
000

200
943
000

300
000
000

21.august2025

26.septem
ber2025

13.m
ars2026

4,9180

4,5840

4,7350

Danske
Bank

D
N
B

D
N
B



G
rim
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kom
m
une

N
etto
renteeksponering

30.04.2025

3,0
m
rd.

O
m
ill.

O
m
ill.

0
m
ill.

2,5
m
rd.

2,0
m
rd.

1,5
m
rd.

1,0
m
rd.

0,5
m
rd.

0,0
m
rd.

Langsiktig
gjeld
ekskl.

Beregningsgrunnlag
for

Likviditetsom
ikke
er

SelvkostVAR

Videreutlån

N
etto
renteeksponering

pensjonsforpliktelser

rentekom
pensasjonsordning...

lånefinansiert

Pålydende
N
O
K

%
avnetto
renteeksponering

I%
av
brutto
gjeld

R
entebinding

N
etto
renteeksponering

2
039
289
700

100,00%

67,54
%

A
ndelfastrente
(rentebinding
>
1
år)

887
570
570

43,52
%

29,39
%

2,47

A
ndelgjeld
m
ed
renterisiko

1
151
719
130

56,48
%

38,14
%

Kilde:BCM
(langsiktig
gjeld,likviditetog
videreutlån),KO
STRA
perm
ars
2025
(detkan
forekom
m
e
feilikom
m
unensinnrapporterte
talltilKO
STRAJ

D
ersom
kom
m
unen
harkrav
tilrenteeksponertgjeld
ifinansreglem
entet,erkom
m
unens
egne
tallbenyttet

D
ersom
likviditetsom
ikke
erlånefinansiertharverdiO
vilnetto
renteeksponering
tilsvare
renteeksponertgjeld



G
rim
stad
kom
m
une

Utvikling
inøkkeltall

30.04.2025

7

m
ar2025

jan
2025

nov
2024

sep
2024

jul2024

2,2
2,3

2,1 m
ai2024

R
entebindingstid
(år)

2,5

7,09

m
ar2025

jan
2025

5,22

5,30

nov
2024

5,03

sep
2024

5,12

5,16

jul2024

5,21

5,29

5 m
ai2024

6
K
apitalbindingstid
(år)

G
jennom
snittsrente

•
G
jennom
snittsrente

NIBO
R3M

6 4 2 0

3,98

30.04.2024

3,98

31.05.2024

3,96

30.06.2024

4,10

31.07.2024

4,10

31.08.2024

4,08

30.09.2024

3,98

31.10.2024

3,97

30.11.2024

3,97

31.12.2024

4,02

31.01.2025

4,00

28.02.2025

3,98

31.03.2025

4,22

30.04.2025
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m
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Fordeling
av
m
otparterog
produkter

30.04.2025

G
jeld
fordeltpå
ulike
m
otparter

G
jeld
fordeltpå
ulike
produkter

1072m
ill.

S
m
ili.

H
usbanken

466
m
ill.

O
bligasjon

Sertifikat

501
m
ill.

Banklån

O
m
ill.

200
m
ill.

600
m
ill.

800
m
ill.

400
m
ill.

1000
m
ill.

20
m
ill.(1%
)

466
m
ill.(23%
)

M
otparter

•
KBN

•
D
N
B

Danske
Bank

•
KLP

H
usbanken

*D
ersom
kom
m
unen
harrentebytteavtaler(Swap)vildette
frem
kom
m
e
som
etpositivttall-m
en
detbidrarikke
tiløkning
avtotaltgjeldsvolum
.

*R
entebytteavtalervilogså
hensynstasikakediagram
m
et
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Utvikling
lånegjeld

30.04.2025

Fordeling
m
ellom
investerings-og
husbanklån

Form
ål
•
Investeringslån

H
usbanken

e
Investeringslån

H
usbanken

Utvikling
lånegjeld

0,01
m
rd.(0,25%
)7 L

2,04
m
rd.(99,75%
)

"E

"E

"E

"E

g

g

"E

"E

"E

"E

E

E

E

E

E

E

E

E

E

E

e

g

g

0

0

0

0

0

0

3

a

a

6

E

E

E

cw

i

i

i

i

"1

"t

"t

oq_
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m
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O
pptak
nye
lån
og
refinansieringeriår

30.04.2025

N
y
m
otpart

Dato

Beløp

Rente/m
argin

Forfall

Lånenum
m
er

Kom
m
entar

KBN

28.januar2025

200
000
000

4,4900

28.januar2055

20250034

G
røntfastrentelån
-gjortselv.

D
N
B

14.m
ars2025

300
000
000

4,7350

13.m
ars
2026

N
O
0013508366

R
efinansiering
avN
O
0013182139.12
m
nd
sertifikatble
valgtbasertpå
m
arkedsforhold

og
forå
låse
inn
renten
på
lånetforinnevæ
rende
år.

H
usbanken

26.m
ars2025

95
000
000

4,6460

1.april2055

11548298

KBN

15.april2025

160
826
400

5,3500

15.januar2053

20130013

Tidligere
fastrentelån.

H
usbanken

29.april2025

75
000
000

4,6460

1.m
ai2055

11548299
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m
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30.04.2025



M
arkedsdata

24

[3s»]Sw
aprenter

e
12
m
nd.sw
aprente

5
års
sw
aprentee
10
års
sw
aprente

6

2343
m
nd.NIBOR

5

.

jul2022

jan
2023

jul2023

jan
2024

jul2024

jan
2025

jul2022

jan
2023

jul2023

jan
2024

jul2024

jan
2025

Kredittm
arginerkom
m
unalsektor

Fastrentekurve
kom
m
unalsektor

10
4,42
-

74,37

4,34

3

5

Løpetid
(år)

2

,
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·
·

2

7

4,25

4,52

.

4,5

10
0,67
%

7
0,63
%

0,60
%

3

5

Løpetid
(år)

0,45
%

2
0,35
%

0,24
%

0,0
%

0,2
%

0,4
%

0,6
%



M
arkedskom
m
entar

D
eteringen
tvilom
atden
viktigste
hendelsen
iapril,varTrum
ps
m
arkering
av
Liberation
D
ay.ForTrum
p
skulle
dette
væ
re
en
festdag,derm
an
etterlang
tid
skulle
gjengjelde
høye
tarifferm
ot

USA
og
bedre
U
SAs
handelsbalanse
m
ed
den
øvrige
verden.M
arkedetvarim
idlertid
svæ
rtuenig
iatdette
varen
festdag
og
reagerte
kraftig
negativtda
Trum
p
annonserte
de
nye
tariffene.D
et

ble
innførten
generelltollsats
på
10
%
på
allim
port,m
en
land
som
USA
harhandelsunderskudd
m
ed,ville
få
høyere
tollsatser.N
orge
ble
tildelt16
%
toll,EU
20
%
,og
Kina
iførste
om
gang
en
toll

på
34
%
.Tollen
på
kinesiske
varerble
idagene
frem
overhevetm
ed
ytterligere
50
%
,slik
attotaltollm
otKina
endte
opp
på
104
%
.Ataksjem
arkedene
internasjonaltreagerernegativtpå
økte

tariffereringen
overraskelse,m
en
detsom
erm
erskrem
m
ende,eratogså
rentem
arkedene
reagerte
tilsvarende.Fra
tidligere
korreksjonerim
arkedene,harviofte
settatpengene
trekkes
utfra

aksjem
arkedene
og
investeres
itrygge
obligasjoner,som
foreksem
pelam
erikanske
statsobligasjoner.R
esultateterda
atobligasjonskursene
stigerog
rentene
faller.M
an
vilda
kunne
tjene
på
å

væ
re
investertitrygge
papireriurolige
tider.D
enne
gangen
vardetim
idlertid
annerledes,og
deterikke
uten
grunn
tilatm
arkedene
stillerspørsm
åletom
USA,am
erikanske
renterog
dollaren
er

den
trygge
havnen
de
harpleid
å
væ
re.Idagene
etterLiberation
D
ay
så
viam
erikansk
10-åring
førstfalle
kraftig
ned
tilca.4
%
,forderetterå
stige
enda
kraftigere
opp
til4,5
%
.M
ye
av

forklaringen
på
dette
erstore
salg
av
am
erikanske
statsobligasjoneridagene
etterfrigjøringsdagen.Itillegg
tilserviatdollaren
svekkerseg,så
m
ye
tyderpå
atm
arkedene
ikke
serpå

am
erikanske
rentersom
en
trygg
havn
denne
gangen.N
årviitillegg
seratTrum
p
offentlig
anklagersentralbanksjefPow
ellforå
ikke
gjøre
jobben
sin,begynnerm
arkedene
å
tvile
på
Feds

uavhengighetfrem
overog
U
SAs
troverdighetsom
debitor.

O
m
detvarTrum
p
sin
fryktforatm
arkedene
skulle
falle
videre,elleratrentene
skulle
stige
tilhim
m
els,erikke
gitt,m
en
dettok
ikke
m
ange
dagene
etterLiberation
D
ay
atTrum
p
lanserte
en
90

dagers
pause
itollene,slik
atm
an
kunne
kom
m
e
igang
m
ed
forhandlinger.Som
følge
atdette
så
vikraftig
oppgang
iaksjem
arkedene
og
nedgang
igjen
irentene.R
esultateterattiltross
forde

store
fallene
im
arkedene,endte
faktisk
aksjem
arkedene
nesten
uendretved
m
ånedsslutt.Am
erikansk
10-åring
kom
også
kraftig
ned
igjen,etteratTrum
p
m
åtte
stå
frem
og
siathan
ikke
hadde

planerom
å
avskjedige
Pow
ell.D
etharutvilsom
tvæ
rten
volatilm
åned,m
en
dessverre
erdetm
ye
som
tyderpå
atdette
kom
m
ertilå
fortsette
videre
frem
m
otsom
m
eren
m
ens
m
an
skal

forhandle
om
tariffer.

Vioppsum
m
ereraprilm
ed
følgende
data
per30.04.2025:

Produkt

R
eferanserente
R
eferanserente
nivå
K
redittm
argin
Indikativ
rente*

3
m
nd.Sertifikat

3
m
nd.N
ibor

4,59
%

0,09
%

4,68
%

6
m
nd.Sertifikat

6
m
nd.N
ibor

4,64%

0,16
%

4,80
%

12
m
nd.Sertifikat

1
års
sw
ap

4,30
%

0,24
%

4,54
%

3
årobligasjon

3
årssw
ap

3,84
%

0,45
%

4,29
%

5
årobligasjon

5
års
sw
ap

3,78
%

0,60
%

4,38
%

10
årobligasjon

10
års
sw
ap

3,78
%

0,67
%

4,45
%

*Basertpå
teoretiske
nivåer



G
rim
stad
kom
m
une

Stam
data

30.04.2025

Portefølje
&
Lånenum
m
er

N
avn

Startdato

Forfallsdato

R
estbeløp

R
eferanserente

M
argin

Totalrente

R
entereg.dato

Påløpte
renter

H
ovedbok

2
044
364
865

4,4478

-15
564
666,32

11492855

G
rim
stad
-H
usbanken
-U
tbedringslån

01.10.2021

01.10.2032

710
805

4,646

0,0000

4,6460

01.10.2032

-2
623,82

11496990.20

G
rim
stad
-H
usbanken
-G
runnlån
oppføring

01.08.2021

01.08.2037

1471
624

4,646

0,0000

4,6460

01.08.2037

-16
528,15

11497998

G
rim
stad
-H
usbanken
-U
tbedringslån

01.08.2021

01.08.2036

303
971

4,646

0,0000

4,6460

01.08.2036

-3
413,97

11499745

G
rim
stad
-H
usbanken
-G
runnlån
oppføring

01.01.2022

01.01.2034

653
862

4,646

0,0000

4,6460

01.01.2034

-9
945,42

11499926

G
rim
stad
-H
usbanken
-G
runnlån
oppføring

01.11.2021

01.05.2033

1934903

4,646

0,0000

4,6460

01.05.2033

-44
603,27

20110669

G
rim
stad
-KBN
-
N
ISO
R

21.11.2020

10.10.2051

149
639
670

4,580

0,6000

5,1800

10.07.2025

-430
629,72

20130013

G
rim
stad
-KBN
-PT
rente

15.04.2025

15.01.2053

160
826
400

5,350

0,0000

5,3500

15.01.2053

-353
597,77

20150315

G
rim
stad
-KBN
-Fast30.06.25

30.06.2015

30.06.2045

99
819
220

2,710

0,0000

2,7100

30.06.2025

-901
700,29

20160565

G
rim
stad
-KBN
-PT

20.11.2023

18.11.2041

54
874
640

5,350

0,0000

5,3500

18.11.2041

-1
312
856,97

20200615

G
rim
stad
-KBN
-Fast30.12.30

28.12.2020

28.12.2050

239
237
240

1,710

0,0000

1,7100

30.12.2030

-1
363
652,27

20230081

G
rim
stad
-KBN
-Fast24.03.28

28.03.2023

28.03.2028

150
000
000

3,845

0,0000

3,8450

28.03.2028

-512
666,67

20250034

G
rim
stad
-KBN
-G
rønn
Fast-28.01.32

28.01.2025

28.01.2055

198
333
330

4,490

0,0000

4,4900

28.01.2032

-49
473,15

8317.55.68649

G
rim
stad
-KLP
-PT

05.07.2023

05.07.2033

19
616
200

5,300

0,0000

5,3000

05.07.2033

-327
563,67

N
O
0012991423

G
rim
stad
-D
anske
-FRN
23/25

21.08.2023

21.08.2025

166
000
000

4,510

0,4080

4,9180

21.05.2025

-1
542
066,22

N
O
0013183632

G
rim
stad
-D
anske
B
ank-
Fast7år-19.03.31

19.03.2024

19.03.2031

300
000
000

4,210

0,0000

4,2100

19.03.2031

-1
438
416,67

N
O
0013354639

G
rim
stad
-DNB
-SR
T12
m
nd
-26.09.25

27.09.2024

26.09.2025

200
943
000

4,584

0,0000

4,5840

26.09.2025

-5
425
791,32

N
O
0013508366

G
rim
stad
-DNB
-Sertifikat12
m
nd.

14.03.2025

13.03.2026

300
000
000

4,735

0,0000

4,7350

13.03.2026

-1
829
136,99

Totalt

2
044
364
865

4,4478

-15
564
666,32



G
rim
stad
kom
m
une

Stam
data
-R
entebytteavtaler

30.04.2025

Type

R
eferansenum
m
er

N
avn

Startdato

Forfallsdato

Beløp

R
ente

Påløpte
renter



O
rdliste,forklaringerog
beregninger

D
eflasjon
erreduksjon
idetgenerelle
prisnivåetpå
varerog
tjenester.D
etm
otsatte
av
deflasjon
erinflasjon.

D
erivatvolum
eren
betegnelse
på
beholdning
av
derivati%
av
sam
letgjeld.Etderivateretverdipapirderverdiavhengerav
etunderliggende
aktivum
på
etfrem
tidig
tidspunkt.F.eks.rentebytteavtale
ellerFRA.

D
urasjon
erden
vektede
gjennom
snittstiden
tilrenteregulering
på
etlån
beregnetutfra
nåverdien
på
frem
tidige
kontantstrøm
m
er.D
urasjon
m
ålerprissensitivitettiletlån
m
ed
hensyn
tilendringerirenten.D
urasjonen
tilen

fastrenteobligasjon
erden
tid
detigjennom
snitttarførkontantstrøm
m
ene
(renterog
hovedstol)forfallertilbetaling.D
urasjonen
(egentlig
m
odifisertdurasjon)giritillegg
uttrykk
forhvorfølsom
verdien
av
obligasjonen
erforendringeri

rentenivået,og
fortellerhvorm
ange
prosentverdien
av
obligasjonen
vilgå
ned
m
ed
dersom
m
arkedsrentene
stigerm
ed
ettprosentpoeng.Lang
durasjon
betyratobligasjonsverdien
erfølsom
forrenteendringer.D
urasjon
baseres
på

beregning
av
m
arkedsverdi,rentebinding
erm
erkontantstrøm
basertog
antaså
væ
re
m
eregnetsom
risikom
ålioffentlig
sektor.

Fastrente
erdefinertsom
gjeldsbrevlån
ellerobligasjonersom
hargjenvæ
rende
rentebinding
på
overettår.

Finansreglem
entgiren
sam
letoversiktoverfullm
akter,ram
m
erog
retningslinjerforfinansforvaltningen.D
etfastsetterram
m
ene
foren
forsvarlig
og
hensiktsm
essig
finansiellrisikoprofil.

Flytende
rente
erdefinertsom
gjeldsbrevlån,sertifikatog
obligasjonersom
hargjenvæ
rende
rentebinding
underettår.

Forfallsdato
erden
spesifikke
dagen
en
inn-ellerutbetaling
skalskje
på
(betalingsfrist).

G
jeldsbrevlån
erden
m
estbenyttede
låneform
en
ibankene.Lån
blirknyttettiletgjeldsbrev.D
eteretdokum
enthvorlåntakererklæ
rerå
skylde
penger.Igjeldsbrevetstårdetbestem
m
elsersom
regulererforholdetm
ellom
låntakerog

långiver.Kom
m
unalbanken
og
KLP
Kom
m
unekredittutstedergjeldsbrevlån
m
ed
flytende
-
og
fastrente
sam
tgjeldsbrevlån
m
ed
sertifikatog
obligasjonsvilkår.

Inflasjon
ervedvarende
vekstidetgenerelle
prisnivået.Inflasjon
m
ålesvanligvisved
veksten
ikonsum
prisene.N
orges
Banksoperative
gjennom
føring
av
pengepolitikken
rettes
inn
m
otlav
og
stabilinflasjon.D
etoperative
m
åletfor

pengepolitikken
eren
årsvekstikonsum
prisene
som
overtid
ernæ
r2,5
prosent.

Kapitalbinding
ervolum
veid
gjennom
snittav
gjenvæ
rende
tid
frem
tilforfallstidspunktetforetgjeldsbrevlån,sertifikatellerobligasjon.F.eks.vilet3
m
åneders
sertifikatha
0,25
ikapitalbinding
på
oppstartstidspunktet.

Konsum
prisindeksen
(KPi)eretm
ålforprisnivåettilkonsum
produkterog
viserprisutviklingen
på
varerog
tjenestersom
private
husholdningeretterspør.D
en
prosentvise
endringen
iKPibrukes
ofte
som
etgenereltm
ålforinflasjon
ien

økonom
i.

Kredittm
argin
(spread)errentedifferansen
m
ellom
kredittobligasjonen
og
sw
aprente
m
ed
sam
m
e
løpetid.Idetnorske
m
arkedetbenyttes
sw
aprenten
som
m
ålestokk,m
ens
m
an
iEurom
arkedetnoen
gangerbenytterstatsrenten.

Kredittrisiko
errisiko
foratm
otpartikke
oppfyllersine
forpliktelser.Ietlåneforhold
bestårkredittrisikoen
iatlåntagerikke
oppfyllerlåneavtalen.

M
arkedsrisiko
errisiko
forpotensielttap
iform
av
redusertm
arkedsverdisom
følge
av
prisfluktuasjonerifinansielle
m
arkeder.



O
rdliste,forklaringerog
beregninger

Kupongrente
erden
faste
renten
på
obligasjonerved
utstedelsestidspunktet.N
årdetgenerelle
rentenivåetsynkervilen
gittkupongrente
blim
erattraktiv
og
kursen
på
obligasjonen
vilstige.N
årdetgenerelle
rentenivåetstigerblireffekten

m
otsatt.

ISIN
(lånenum
m
er)eretnum
m
ersom
brukesforå
identifisere
ulike
verdipapirer,inkludertgjeldspapir,aksjer,opsjoner,derivaterog
rentederivater.

M
arkedskom
m
entarerbeskrivelse
av
dagensøkonom
iske
situasjon
og
den
frem
tidige
situasjonen
basertpå
tolkningerav
tilgjengelig
inform
asjon.U
ttalelsene
reflektereroppfatningerpå
dettidspunktetde
ble
laget,og
BCM
forbeholderseg

retten
tilå
endre
oppfatningeruten
forvarsel.

M
otpartsrisiko
erforståttå
væ
re
den
type
og
grad
av
risiko
forbundetm
ed
hverpartien
avtalefestetordning
og
risiko
foratden
andre
parten
opprettholdersine
forpliktelser.Forlån
antas
m
otpartsrisikoen
forlåntagerå
væ
re
lav.For

rentebytteavtalerm
å
m
otpartsrisiko
vurderesved
kontraktsinngåelse.

N
ibor(N
orw
egian
Interbank
O
ffered
Rate)eren
sam
lebetegnelse
på
norske
pengem
arkedsrenterm
ed
ulike
løpetider,som
skalgjenspeile
rentenivåetsom
långiverkreverforetusikretutlån
inorske
kronerm
ed
levering
om
to
dager,«spot».

N
økkeltallanvendes
innen
økonom
iforå
sam
m
enligne
selskaperellerorganisasjonerog
deresvirksom
het.N
økkeltallsom
erfrem
hevetirapporten
antaså
væ
re
spesieltviktig
forden
aktuelle
kom
m
une
ellerkunde.

O
bligasjon
eretstandardisertom
settelig
lån
m
ed
opprinnelig
løpetid
på
m
instettår.Betingelsene
ved
etobligasjonslån,slik
som
løpetid,rente,utbetalingsdatoerog
eventuelle
rentereguleringeravtalesved
utstedelsen
av
obligasjonen.

O
ppgjørsrisiko
errisiko
fortap
og
likviditetsproblem
eriforbindelse
m
ed
avregnings-og
oppgjørsfunksjonene.O
ppgjørsrisiko
om
fatterkredittrisiko,likviditetsrisiko,juridisk
risiko
og
operasjonellrisiko.R
isikoen
som
oppståriet

betalingssystem
.

O
slo
Børs
erN
orgeseneste
regulerte
m
arkedsplass
forom
setning
av
aksjer,egenkapitalbevisog
andre
verdipapirer,som
derivaterog
obligasjoner.

P.a.rente
eren
enkelberegning
forå
vise
forventetrentekostnad
de
neste
12
m
ånedene.Beregnetsom
restgjeld
x
kupong.

P.t.rente
eren
rente
m
ed
kortrenteregulering
(vanligvis14
dager)som
vanligvis
følgerlångivers
innlånskostnader.D
en
følgerogså
utviklingen
ide
korte
pengem
arkedsrentene
og
endresitaktm
ed
disse.

Påløpte
renterviserakkum
ulerte,ikke
betalte
renterfordetaktuelle
lånetpå
rapporteringstidspunkt.Påløpte
renterpr.31.desem
berersåledes
detrentebeløpetsom
skalanordnes
tildette
året.Påløpte
renterirapporten
erberegnetm
ed

utgangspunktilånets
stam
data
og
eretestim
at.H
usbanken
haregne
beregningsm
etodersom
ikke
larseg
gjenskape
på
en
enkelm
åte.Påløpte
renterberegnetforH
usbanklån
og
forfastrenteobligasjonerkan
avvike
noe.

R
apporteringsperiode
erden
aktuelle
perioden
som
detrapporteresfor.R
apporteringsdato
og
intervallerangittpå
rapportens
forside.

R
efinansieringrisiko
errisikoen
foratlån
som
forfallerikke
fårny
finansiering
og
derm
ed
m
å
innfris.Forfylkeskom
m
unerog
kom
m
unergjenspeiles
denne
risikoen
istorgrad
ivolatiliteten
ikredittm
arginen
som
kan
endre
seg
ved
hver

refinansiering.R
isikoen
kan
reduseresved
å
forlenge
løpetiden
ilåneporteføljen,og
ha
tilstrekkelig
likviditettilå
dekke
forfallellertilgang
tilandre
form
erforkreditt.



O
rdliste,forklaringerog
beregninger

R
entebetingelserertilenhvertid
gjeldende
betingelserknyttettildetenkelte
lånet.

R
entebindingstid
(iår)ervolum
vektetgjennom
snittav
gjenstående
rentebindingstid
forlån
og
rentebytteavtaler.

R
entebinding
inklusive
forw
ardkontrakter(iår)ervolum
vektetgjennom
snittav
gjenstående
rentebindingstid
forlån
og
rentebytteavtaler.D
enne
varianten
av
nøkkeltallettarhensyn
tilrentebytteavtalersom
haroppstartfrem
itid.

R
entebytteavtale
(også
kjentsom
rentesw
ap)eren
finansiellavtale
om
å
bytte
rentebetingelserforen
periode.Eteksem
pelerå
gå
fra
flytende
rente
tilfastrente
på
etlån.

R
entefølsom
hetsiernoe
om
hvorm
ye
kursen
på
etrentefond
endresved
renteendringer.M
ålerprisfølsom
heten
tiletfond
ved
m
indre
parallelle
endringerpå
rentekurven.

R
entekostnad
erkostnaden
ved
å
låne
penger.Betegnelse
på
den
delen
av
betalte
rentersom
skalanordnes
på
detspesifikke
året.

R
enteregulering
erendring
av
lånerenten
en
ellerflere
gangerilåneperioden.N
y
rente
settesiforhold
tilrentereguleringsklausulen
ilånekontrakten.

R
enterisiko
kan
deles
im
arkedsbasert-og
kontantstrøm
basertrisiko.M
arkedsbasertrenterisiko
errisiko
forpotensielttap
iform
av
redusertm
arkedsverdisom
følge
av
endringerirenten.Kontantstrøm
basertrisiko
errisiko
førøkte

rentekostnaderved
økningeridetgenerelle
rentem
arkedet.

Sertifikateretrentebæ
rende
papirilikhetm
ed
obligasjoner.Forskjellen
m
ellom
papirene
eratsertifikatharm
aksim
alløpetid
på
ettår.

Stam
dataoversiktviseren
oppsum
m
ering
avutvalgte
sentrale
betingelserog
forutsetningerforde
ulike
lån,sertifikatog
obligasjoner.

Styringsrenten
erN
orges
Banks
sentrale
rente
iutøvelsen
av
pengepolitikken.IN
orge
erdette
representertved
foliorenten.

Swap
(rentebytteavtale)eren
avtale
m
ellom
to
parterom
å
bytte
frem
tidige
kontantstrøm
m
er.Foreksem
pelkan
den
ene
parten
betale
den
andre
flytende
rente,m
ens
den
selv
m
ottarfastrente
ellerom
vendt.

Tillitsm
ann
ietobligasjonslån
eren
fellesrepresentantforobligasjonseierne
hvis
hovedoppgave
erå
ivareta
deres
interesserog
rettigheteroverforlåntaker.Tillitsm
ann
idetnorske
m
arkedetervanligvis
N
ordic
Trustee.

Totallånegjeld
visersam
letlånegjeld
som
detrapporteres
for.Sam
letoversiktoverlånene
som
inngårirapporten
finnesunderkapittelet«stam
data».

Totalrente
erlånets
gjeldende
kupong,dvs.referanserente
m
ed
tillegg
av
kredittm
argin.

Valutakurs
erprisen
på
etlandsvaluta
m
åltm
otandre
landsvaluta,foreksem
pelnorske
kronerpereuro.Valutarisiko
errisiko
forpotensielttap
iform
av
redusertm
arkedsverdisom
følge
av
fluktuasjonerivalutakursen.

Vektetgjennom
snittsrente
ervolum
vektetgjennom
snittav
kupongrenterforlån
og
rentebytteavtaler.

Verdipapirsentralen
(VPS)eren
privat,selveiende
institusjon,opprettetved
lov
om
verdipapirsentral,som
driveretelektronisk
rettighetsregisterforaksjer,obligasjonerog
andre
finansielle
instrum
enterm
ed
ihovedsak
norske
utstedere.


