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STYRETS ARSBERETNING FOR 2025

Virksomhetsbeskrivelse

Selskapet driver produksjon og omsetning av elektrisitet ved @rteren Kraftverk KF i Hol
kommune. Selskapet har forretningskontor pa Geilo.

Administrasjon

Ustekveikja Energi Holding AS star i henhold til avtale for den daglige drift 0g administrasjonen
av @rteren Kraftverk KF.

Personalforhold - Helse - Miljo

Ved utgangen av aret var det ingen ansatte ved @rteren Kraftverk KF. Administrasjon og
driftspersonell har vaert leid inn fra Ustekveikja Energi Holding AS. @rteren Kraftverk KF anses
som et lite foretak/mindre virksomhet og faller utenfor apenhetslovens virkeomrade. Innleie av
tienester fra Ustekveikja Energi Holding AS medfarer at virksomheten har kjennskap til
apenhetslovens formal og forpliktelser.

Ustekveikja Energi Holding AS har etiske retningslinjer som gjelder for alle ansatte og
styremedlemmer. Ustekveikja Energi Holding AS har eget HMS system som trygger arbeidet, og
har i tillegg tett oppfelging fra bedriftshelsetjenesteselskapet «Medco dinHMS Hallingdal og
Valdres» (tidligere HAVA BHT).

Styret bestar av to menn og en kvinne, og oppfyller kravene i likestillings- og
diskrimineringsloven.

Selskapets virksomhet medfgrer i sin alminnelighet lite eller ingen forurensning av det ytre milja.
Selskapet har ikke prosjekter under planlegging eller utferelse som i vesentlig grad pavirker
miljget eller medferer naturinngrep.

Eierforhold
Hol kommune: 100 %
Lenn administrerende direktor

Administrerende direkter er ansatt i Ustekveikja Energi Holding AS. @rteren kraftverk KF betaler
en andel av administrerende direktgrs lenn som representerer hans tidsbruk relatert Grteren
Kraftverk KF. For 2025 belaper dette seg til kr. 181.900.

Styrehonorarer
Det er for 2025 utbetalt kr. 65.800 eks. mva for styrets arbeid.

Det er ikke gitt ytelser, 1an eller sikkerhetsstillelser til ledende personer i selskapet utover vanlig
styrehonorarer.

Styret

Styrets medlemmer for @rteren Kraftverk KF i 2025 har vaert:
Kare Trillhus Leder
Aslak Geir Skurdal Nestleder
Anne-Kristin Nordskag Solberg Medlem

Administrerende direkter Jan Olav Helle Trillhus har vaert styrets sekretzer.
Styret har i lopet av aret 2025 avholdt 4 styremeter der totalt 38 saker har blitt behandlet.
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Det er tegnet ansvarsforsikring for selskapsmetets medlemmer og administrerende direktar
(forsikringsselskap Riskpoint- Polisenummer: 10.000386/25/01). Denne dekker MNOK 25 pr
skade og totalt i lzpet av forsikringsperioden (begrensninger for enkelte spesifikke saker).

Drift, vedlikehold og produksjon

Totalproduksjon i 2025 var pa 27.366 MWh. [i fior: 35.004 MWh]. Normalproduksjon ved
kraftverket er 26.000 MWh pr ar.

@rteren Kraftverk KF dekker alle kostnader og utgifter i tilknytning til Hol kommune sin eierpart i
Ustekveikja Kraftverk DA. Ustekveikja Kraftverk DA er eid av Hol Kommune med 69% og
A Energi Vannkraft AS med 31%.

Overskudd av kraftsalg fra Hol kommune sin eierpart i Ustekveikja Kraftverk DA blir inntektsfort i
@Drteren Kraftverk KF.

Produksjonsaret 2025

Produksjonsaret 2025 har vaert et ordinaert produksjonsar med et produksjonsvolum pa

27,37 GWh og med normale spotpriser giennom mesteparten av aret sett opp mot
budsjettforventinger til spotprisen. Selv om det er mye urolighet og konflikter i verden, har
stremprisen stabilisert seg mer opp mot normalen de siste to arene. Den geopolitiske situasjonen
i verden vil uansett fremover kunne vaere element som vil vaere med & bestemme og fastsette
framtidige strempriser. Den norske krona er fortsatt svekket i forhold til euro og annen valuta.
Dette har vaert med pa a dra opp de norske stremprisene for norske forbrukere.

I 2025 har prisomrade NO5 hatt en arspris pa 46,92 €/MWh (54,96 gre/kWh), mens
giennomsnittlig systempris for 2025 Norden ble 39,70 €/MWh (46,59 gre/kWh).

Selskapets stilling

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balanse for regnskapsaret 2025
med tilherende noter et riktig uttrykk for selskapets stilling.

Etter utgangen av regnskapséret har det ikke inntruffet forhold som pavirker arsoppgjeret, og
som er viktig for a bedemme selskapets resultat og stilling.

Gjennomshnittpris i omrade NOS5 ble kr 549,55 i 2025 mot kr. 474,75 i 2024. For @rteren sin
produksjon i 2025 ble oppnadd pris kr. 788,09 pr MWh [i fjor: kr. 576,58].

Ordineert resultat fer skatt er ca. MNOK 3,76 bedre enn budsjettert. De starste avvikene kommer
fra bedriftens driftsinntekter og annen driftskostnad, samt renteinntekter og rentekostnader.

Driftsinntektene er ca. MNOK 1,3 bedre enn budsjett. Hovedarsaken til det avviket er at verdien
av kraftproduksjonen i bade @rteren Kraftverk og Ustekveikja Kraftverk var hayere enn
budsjettert. Oppnadde priser gjennom aret var 27,7% hayere enn forventet priser i budsjettet. Det
ble produsert 5,25% mer enn det var lagt til grunn i budsjettet for 2025.

Sum Annen driftskostnad er MNOK 2,3 bedre enn budsjett. Hovedarsaken kommer fra andel
diverse inntekter & driftskostnader i Ustekveikja Kraftverk som er MNOK 3.8 bedre enn
budsjettert. Dette gjelder bade produksjonsverdi og -kostnader, opprinnelsesgarantier og
driftskostnader.

Renteinntekter er tilnaermet lik budsijettert.

Arsoppgjeret er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Styret bekrefter at denne
forutsetningen er til stede. Selskapet er i en sunn skonomisk og finansiell stilling.
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Rettvisende oversikt over utvikling og resultat

Omsetningen i selskapet ble kr. 52.224.971 [i fior: kr. 49.128.829].

Renter pa ansvarlig lan MNOK 40 er bokfart med kr. 2.163.332 [i fjor kr. 2.286.666].
Ordineert resultat for skattekostnad ble kr. 39.725.405 [i fior: kr.38.074.763].

Skatt pa grunnrente pa kr. 9.486.818 [i fior: pa kr 6.428.487].

Arsresultat ble kr. 30.238.587 [i fior: kr. 31.646.276].

Overfaring til eier ble kr 25.000.000 [i fjor: kr 23.000.000].

Selskapets Iikviditetsbeholdning pr 31.12.2025 var kr. 126.647.758 [i fior: kr 131.843.649].
Sum egenkapital og gjeld pr 31.12.2025 var kr. 255.669.091 [i fjor: kr. 243.154.886].
Egenkapitalandelen var 78,7% [i fior: 80,6%.

Arsresultat og disponeringer

Styret foreslar at kr 25.000.000 av arets overskudd blir overfart til eier og kr. 5.238.586 blir
overfort til annen egenkapital.

Geilo, 26. februar 2026
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