SKIEN KOMMUNE

Var ref. 26/12187 - 1
Saksbehandler Pal Vaage Martinsen
Dato 13.05.2026
Saksnr. Utvalg Mgtedato
28/26 Formannskapet 26.05.2026
57/26 Bystyret 04.06.2026
80/26 Bystyret 18.06.2026

Finansrapport forste tertial 2026

Formannskapet 26.05.2026
Behandling
Kommunedirektgrens innstilling ble enstemmig vedtatt.

FORM - 28/26 vedtak
Rapport for finansforvaltningen per 30. april 2026 tas til orientering.

Kommunedirektgrens innstilling

Rapport for finansforvaltningen per 30. april 2026 tas til orientering.

Bakgrunn for saken

Kommunedirektgren skal i forbindelse med tertialrapporteringen legge frem rapport for
bystyret som viser status for forvaltningen av kommunens aktiva og passiva, jf. Skien
kommunes finansreglement vedtatt februar 2026.

Rapporten bygger pa status per 30. april 2026, herunder rapportering fra Bergen Capital
Management AS (BCM), finansrapport for langsiktige finansielle aktiva, gjeldsrapport per
30.04.2026 og kommunens arsprognose for netto finansutgifter og -inntekter.

Saksfremstilling
Kort om utviklingen i pengemarkedet

Farste tertial 2026 har veert preget av gkt usikkerhet i rente- og finansmarkedene.
Geopolitisk uro, hgyere energipriser og fornyet inflasjonspress har bidratt til gkte
markedsrenter og starre svingninger bade i aksje- og rentemarkedene. Markedsbildet har
dermed beveget seg fra forventninger om rentekutt til fornyet oppmerksomhet om at rentene
kan holde seg hayere over lengre tid.



Etter tertialslutt besluttet Norges Bank pa rentemgtet 6. mai & gke styringsrenten fra 4,00 til
4,25 prosent. Norges Bank viser til at prisveksten fortsatt er for hagy, og at renteutsiktene ikke
synes vesentlig endret siden rentemgtet i mars. Renteprognosen fra mars indikerte at
styringsrenten kunne stige til mellom 4,25 og 4,50 prosent ved utgangen av aret. Norges
Bank understreker samtidig at det er stor usikkerhet om den videre gkonomiske utviklingen.

For kommunen innebaerer dette fortsatt usikkerhet om renteutgiftene gjennom aret. Hay kort
rentebinding gjar at okte pengemarkedsrenter slar relativt raskt inn i laneportefaljen.
Samtidig bidrar et hayere renteniva positivt til renteinntekter pa likviditet og til lspende
avkastning i korte norske rentefond.

Arsprognose for netto finansutgifter og -inntekter

Arsprognosen for netto finansutgifter og -inntekter er per farste tertial 224 millioner kroner,
mot et arsbudsjett pa 240 millioner kroner. Det gir et positivt budsjettavvik pa om lag 16
millioner kroner. Hovedforklaringen er hagyere utbytteinntekter enn budsjettert, delvis
motvirket av hgyere renteutgifter.

Renteutgiftene anslas til 265 millioner kroner, som er 11 millioner kroner over budsjett.
Samtidig gir det haye rentenivaet ogsa akte renteinntekter pa kommunens likviditet.
Renteinntektene er anslatt til 51 millioner kroner, som er omlag 8 millioner kroner hgyere enn
budsjett. Nettoeffekten av renteutviklingen er likevel negativ sammenlignet med budsjett,
siden merutgiften pa lanene er starre enn merinntekten pa likviditeten.

Rentenivaet er fortsatt hgyt, og utviklingen i rentemarkedet gir usikkerhet for resten av aret.
For kommunen pavirker dette bade renteutgiftene pa laneportefgljen og renteinntektene pa
likviditet. Effekten pa netto finans vil avhenge av rentemarkedet, likviditetsnivaet gjennom
aret, samt tidspunkt for laneopptak og refinansieringer.

Forventet utbytte er oppjustert til 154,5 millioner kroner, mot et budsjett pa 135,7 millioner
kroner. Dette gir en positiv effekt pa 18,8 millioner kroner og er den viktigste arsaken til at
finansomradet samlet sett ligger bedre an enn budsjett per forste tertial.

Budsjettert gevinst og avkastning pa finansielle omlgpsmidler er forelagpig opprettholdt med
37 millioner kroner for aret. Per fgrste tertial er det ikke lagt inn avvik pa denne posten.
Markedsutviklingen gjennom resten av aret vil kunne pavirke endelig avkastning, og
prognosen vurderes lgpende gjennom aret. Det er saerlig utviklingen i rente- og
aksjemarkedene som vil ha betydning for om budsjettert avkastning nas.

Samlet sett viser farste tertial en bedre finansprognose enn budsjett, men med fortsatt
usikkerhet knyttet til rente- og markedsutviklingen.

Kommunens gjeld og finansiering

Kommunen har lan pa til sammen 6,24 milliarder kroner per utgangen av april. Vektet
gjennomsnittsrente for laneportefaljen var 4,27 prosent, mot 4,18 prosent pa tilsvarende
tidspunkt aret fagr. Rentebindingstiden var 0,92 ar, mens kapitalbindingen var 3,32 ar.

Av samlet lanegjeld utgjorde Husbanklan om lag 679,8 mill. kroner, mens lan knyttet til
selvkostomradet VAR utgjorde om lag 1 926 mill. kroner. @vrige lan utgjorde dermed om lag
3 634 mill. kroner. Dette innebzerer at om lag 10,9 prosent av lanegjelden er Husbanklan,
30,9 prosent er knyttet til selvkostomradet og 58,2 prosent gjelder gvrige lan.

Rentebinding under ett ar utgjorde 65,85 prosent av laneportefaljen. Dette ligger tett opp mot
grensen i finansreglementet, og innebaerer at kommunen er folsom for videre renteendringer.
En gkning i rentenivaet pa 1 prosentpoeng er beregnet a gke arlige rentekostnader med om
lag 41 millioner kroner basert pa dagens portefgljesammensetning.

Kapitalbinding under ett ar var 32,47 prosent. Kommunens gjeld er fordelt med forfall over
flere Igpetider. Det er samtidig betydelige forfall de neste 12 manedene, og forfallsstrukturen
folges Igpende i samarbeid med gjeldsforvalter.



| forste tertial har kommunen gjennomfert falgende refinansieringer:

Lanetype Dato Belop Rentesats Megler
4 ars FRN 23. mars 2026 | 312,8 mill. kr | 4,67 % SEB MB
4 maneders sertifikatlan | 22. april 2026 | 450,6 mill. kr | 4,45 % SB1 Markets

Det firearige flytende obligasjonslanet ble valgt for & utnytte gode nivaer pa lengre Igpetider i
markedet for flytende obligasjonslan. Lapetiden bidrar samtidig til bedre spredning i
forfallsstrukturen og ekt fleksibilitet i portefaljen. Sertifikatlanet i april ble valgt basert pa gode
nivaer i det korte sertifikatmarkedet og hensynet til forfallsstrukturen i portefaljen.

Per april 2026 var indikativ lanerente for kommuner og fylkeskommuner som falger:

Produkt Indikativ rente
3 maneder sertifikat | 4,43 %
6 maneder sertifikat | 4,77 %
12 maneder sertifikat | 4,99 %

3 ar obligasjon 4,97 %
5 ar obligasjon 4,86 %
10 ar obligasjon 4,75 %

Etterspgrselen etter sertifikatldn og obligasjonslan har veert god gjennom fgrste tertial. | april
var etterspearselen etter flytende obligasjonslan fortsatt sterk, noe som har bidratt til lavere
kredittmarginer. | obligasjonsmarkedet har etterspgrselen etter flytende obligasjonslan
fortsatt veert sterk, noe som har bidratt til lavere kredittmarginer. Samtidig har 3 maneders
NIBOR steget, blant annet som fglge av forventninger om hgyere styringsrente.

Skien kommune fglger rente- og kapitalmarkedet tett, og har et godt samarbeid med
gjeldsforvalter BCM for & identifisere tiltak som kan bidra til & redusere rentekostnadene. Det
er seerlig fokus pa tidspunkt for laneopptak og refinansiering, samt vurderinger knyttet til valg
mellom sertifikat, flytende obligasjonslan og fastrente.

Kommunens langsiktige finansielle plasseringer / investeringer

| januar gikk kommunen over til ny forvalter for langsiktige plasseringer - Bergen Capital
Management (BCM).

Kommunens langsiktige finansielle aktiva hadde en markedsverdi pa 576 millioner kroner per
utgangen av tertialet. Portefgljen var fordelt med 398,8 millioner kroner i rentefond og 177,3
millioner kroner i aksjefond, tilsvarende om lag 69,2 prosent rentefond og 30,8 prosent
aksjefond. Portefgljen ligger dermed neer strategisk fordeling pa 70 prosent renter og 30
prosent aksjer.

Skien kommunes budsijett for 2026 legger opp til en forventet avkastning pa 37 millioner
kroner pa den langsiktige plasseringen. Per utgangen av april var avkastningen i underkant
av 9 millioner kroner, tilsvarende om lag 24 prosent av arsbudsjettet. Ettersom budsjettet er
lineeert periodisert, ligger avkastningen per fgrste tertial noe bak periodisert budsjett. Linezert
periodisert budsjett per april tilsvarer om lag 12 millioner kroner. Det er ikke foretatt noe
justeringer av budsjettet for 2026 da vi forventer at avkastningen vil jevne seg ut il Igpet av
aret, og arsbudsijettet pa 6,5 prosent avkastning nas.



Portefaljen hadde en positiv avkastning pa 1,61 prosent i farste tertial. Referanseindeksen
hadde i samme periode en avkastning pa 4,52 prosent, slik at portefgljen ligger 2,91
prosentpoeng bak referanseindeksen.

Aktivaklass | Markedsverd Resultat Avkastning Benchmark Avvik
e i hittil i ar
Rentefond 398,8 mill. kr | 2,4 mill. kr | 0,58 % 1,37 % -0,80 %-poeng
Aksjefond 177, 3 mill. kr | 6,3 mill. kr | 3,70 % 11,86 % -8,16 %-poeng
Total 576,1 mill. kr | 8,7 mill. 1,61 % 4,52 % -2,91 %-

kr poeng

Aksjefondene hadde en avkastning pa 3,70 prosent, mot referanseindeksens 11,86 prosent.
Mindreavkastningen skyldes saerlig at de norske aksjefondene har hatt lavere eksponering
mot olje, gass og forsvar enn Oslo Bgrs Fondsindeks i en periode der disse sektorene har
veert sterke.

Rentefondene hadde en avkastning pa 0,58 prosent, mot referanseindeksens 1,37 prosent.
Mindreavkastningen skyldes blant annet rentedurasjon i globale obligasjonsfond, der
oppgang i lange renter har gitt midlertidige kurstap. Samtidig har korte norske rentefond hatt
positiv effekt av hayere NIBOR.

Kommunens portefelje er defensivt sammensatt, med hovedvekt pa rentebaerende
plasseringer. Dette demper svingningene i portefgljen, men gjgr samtidig at portefgljen kan
bli hengende etter referanseindeksen i perioder med sterk aksjeoppgang, saerlig dersom
oppgangen er konsentrert i sektorer der kommunens aktive fond er undervektet.

Etiske retningslinjer og ansvarlige investeringer

Skien kommune har som mal & bidra til baerekraftig utvikling ved & investere sine finansielle
midler pa en ansvarlig og etisk forsvarlig mate. | forvaltningen skal det tas hensyn til miljg,
samfunnsansvar og god selskapsstyring (ESG). Forvaltningen skal vaere basert pa
anerkjente etiske normer og internasjonale konvensjoner som FNs prinsipper for ansvarlige
investeringer (PRI) og de etiske retningslinjene som til enhver tid gjelder for Statens
pensjonsfond utland.

BCMs rapportering viser at kommunens portefglje er plassert i fond som etter SFDR-
regelverket er klassifisert som artikkel 8, og at fondsforvalterne er PRI-signatarer. Det er ikke
rapportert saerskilte avvik fra etiske retningslinjer per farste tertial 2026 i mottatt
rapportgrunnlag.

Likviditet og renteinntekter

Skien kommune har hatt tilfredsstillende likviditet gjennom farste tertial 2026, med et ukentlig
gjennomsnitt pa om lag 500 millioner kroner. Forelgpig arsprognose viser renteinntekter pa
51 millioner kroner, som er om lag 8 millioner. kroner hagyere enn budsjett. Utviklingen ma
ses i sammenheng med fortsatt hgyt rentenivd og kommunens likviditetsniva gjennom aret.

Stresstest

Per utgangen av farste tertial er det gjennomfgrt en stresstest av Skien kommunes
langsiktige finansielle aktiva. Stresstesten legger til grunn en renteoppgang pa 2
prosentpoeng, et verdifall pa 30 prosent i norske aksjefond og 20 prosent i globale aksjefond.
Beregningen viser et samlet potensielt verdifall pa 65 millioner kroner, tilsvarende 11,3
prosent av midlene under forvaltning.

For kommunens gjeld viser gjeldsrapporten et estimat pa gkt rentekostnad ved 1
prosentpoeng gkning i det generelle rentenivaet. Ved utgangen av april vil dette medfgre om



lag 41,1 mill. kroner i gkt arlig rentekostnad, basert pa rentebinding under ett ar i dagens
portefglje.

Effekten av saken

Perspektiv Negativ | Noytral | Positiv :'léll(:vant
Konsekvens for klima pa kort og lang sikt X

Konsekvens for miljget pa kort og lang sikt X

Qkonomilske konsekvenser i et langt x

perspektiv

Konsekvens for folkehelsen X

Kommunedirektgrens vurdering og konklusjon

Kommunens finansforvaltning vurderes samlet sett & veere innenfor gjeldende
finansreglement per farste tertial 2026. Skien kommune har fortsatt god tilgang pa kapital, og
refinansieringer gjennomfgres i markedet med flere tilbydere for & oppna best mulige
betingelser. | farste tertial er det gjennomfart refinansieringer bade i form av flytende
obligasjonslan og sertifikatlan.

Rentenivaet er fortsatt hgyt, og Norges Banks renteheving etter tertialslutt bekrefter at
kommunen ma planlegge for fortsatt usikkerhet i rentemarkedet. Prognosen for renteutgifter
er 265 millioner kroner, som er 10,6 millioner kroner over budsjett. Dette motvirkes delvis av
hayere renteinntekter, der arsprognosen er 51 millioner kroner, om lag 8 millioner kroner
over budsjett.

Kommunens langsiktige finansielle plasseringer har hatt positiv avkastning i fgrste tertial,
men avkastningen ligger lavere enn linezert periodisert budsjett og bak referanseindeksen.
Dette skyldes seerlig lavere eksponering mot olje, gass og forsvar i norske aksjefond, samt
kurseffekt i rentefond med lengre durasjon nar lange renter har steget. Portefgljen er likevel
defensivt sammensatt, med hovedvekt pa rentebzerende plasseringer, og vurderes som
tilpasset kommunens langsiktige risikoprofil.

Samlet arsprognose for netto finansutgifter og -inntekter er 224 millioner kroner, mot budsjett
pa 240 milioner. kroner. Dette gir et positivt avvik p4 om lag 16 millioner kroner.
Hovedforklaringen er hgyere utbytteinntekter enn budsjettert, delvis motvirket av hgyere
renteutgifter. Det er fortsatt usikkerhet knyttet til renteutvikling, finansmarkeder og endelig
avkastning for aret.

Likviditeten vurderes som tilfredsstillende i farste tertial. Dersom et usannsynlig scenario
med et parallelt skift i rentekurven pa 2 prosentpoeng og et betydelig aksjefall skulle
inntreffe, vil kommunen kunne handtere situasjonen likviditetsmessig. Et betydelig aksjefall
vil imidlertid kunne gi et svakere arsresultat.

Vedlegg

Skien kommune - langsiktige aktiva per 30.04.2026
Skien - Portefgljekommentar - 1 tertial 2026

DNB Asset April 2026

Skien inkl. Husbank - Gjeldsrapport pr. 30.04.2026
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